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I. Finanzas públicas 

1.1 Sector Público No Financiero 

Al primer trimestre de 2020, el SPNF registra un superávit 
global después de donaciones de 2,169.0 millones de 
córdobas (superávit de C$2,777.7 millones a marzo de 2019), 
producto de los superávits de Gobierno Central (GC), ALMA y 
EPN, que en parte fueron contrarrestados por los resultados 
deficitarios de INSS, TELCOR, ENACAL, ENEL y ENATREL.  
 
Sector Publico No Financiero a marzo de cada año 
(millones de córdobas) 

 

 

 

Fuente: INSS, ALMA, TELCOR, MHCP y Empresas Públicas   

 
Los ingresos totales del SPNF a marzo registraron un 
incremento de 15.0 por ciento respecto a los ingresos 
acumulados a marzo de 2019, lo anterior en línea con la 
recuperación en la actividad económica que incidió 
positivamente en los ingresos tributarios del GC (10.7 %) y los 
ingresos por servicios de las empresas públicas (46.0%).   
 
Por el lado de la erogación total, ésta fue mayor en 18.1 por 
ciento en comparación a la observada en el mismo período de 
2019. Por componente, los gastos de operación aumentaron 
en 20.8 por ciento y la adquisición neta de activos no 
financieros (ANANF) en 3.9 por ciento. El dinamismo en los 
gastos se explica por las mayores transferencias de capital, 
compra de bienes y servicios y remuneraciones.  

E-M 19/18 E-M 20/19

1.- Ingreso Total 34,183.2 30,225.7 34,751.3 (11.6) 15.0

    1.1- Impuestos 23,399.5 20,482.2 22,953.5 (12.5) 12.1

    1.2- Contribuciones sociales 6,487.1 6,349.6 7,328.5 (2.1) 15.4

    1.3- Otros ingresos 4,296.6 3,393.8 4,469.3 (21.0) 31.7

2. Gastos     29,107.4 23,203.4 28,039.8 (20.3) 20.8

    2.1- Remuneraciones 9,103.9 7,268.0 8,603.9 (20.2) 18.4

    2.2- Compra de bienes y servicios 5,998.1 5,373.0 7,241.5 (10.4) 34.8

    2.3 -Intereses 1,126.5 1,241.3 1,403.3 10.2 13.1

    2.4- Transferancias: 6,652.5 3,319.5 4,344.7 (50.1) 30.9

    2.5 -Prestaciones sociales 4,885.8 5,195.8 5,676.0 6.3 9.2

    2.6 -Otros gastos 1,340.7 805.9 770.3 (39.9) (4.4)

3.- Resultado operativo neto 5,075.8 7,022.2 6,711.5 38.3 (4.4)

4.- Adq. neta activos NF 3,922.7 4,570.6 4,747.8 16.5 3.9

5.- Erogación Total    33,030.1 27,774.0 32,787.6 (15.9) 18.1

6.- Superávit o déficit efect. a/d 1,153.1 2,451.7 1,963.7 112.6 (19.9)

7.- Donaciones 229.8 326.1 205.3 41.9 (37.0)

8.- Superávit o déf.efect. d/d 1,382.9 2,777.7 2,169.0 100.9 (21.9)

9.- Financiamiento (1,382.9) (2,777.7) (2,169.0) 100.9 (21.9)

    9.1- Interno neto (2,254.6) (4,694.7) (5,170.3) 108.2 10.1

    9.2- Externo neto 871.7 1,917.0 3,001.3 119.9 56.6

Conceptos 2019 20202018
Variación % 

 
 
SPNF: Resultados  a marzo de cada año 
(millones de córdobas) 

 
 
Fuente: INSS, ALMA, TELCOR, MHCP y Empresas 
Públicas.  
 
 
 
SPNF: Resultados a marzo de cada año  
(millones de córdobas) 

 
Fuente: INSS, ALMA, TELCOR, MHCP y Empresas 
Públicas.  
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Sector Publico No Financiero a marzo de cada año 
(millones de córdobas) 

 
Fuente: INSS, ALMA, MHCP y Empresas Públicas  

 
 
Los resultados acumulados del Gobierno Central a marzo de 
2020 reflejaron un superávit después de donaciones de 
1,822.3 millones de córdobas (superávit de C$4,011.8 
millones en el mismo período de 2019). Esta posición fue 
consistente con una recuperación en los ingresos tributarios y 
un mayor dinamismo en el gasto tanto corriente como de 
capital. 
 
Los ingresos totales ascendieron a 22,727.0 millones de 
córdobas, equivalente a un crecimiento interanual del 10.4 por 
ciento (-11.0% en 2019).  Los ingresos tributarios ascendieron 
a 21,351.4 millones de córdobas (C$19,293.1 millones a 
marzo 2019), lo que reflejó un aumento de 10.7 por ciento (-
12.3% a marzo 2019). Este aumento fue determinado 
principalmente por mayor recaudación del IR, IVA e ISC 
importado.  
 
En tanto, el gasto aumentó 26.5 por ciento respecto a marzo 
de 2019 (-30.7% a marzo 2019), destacando el aumento en 
las remuneraciones (C$1,228.8 millones, +19.9%) y en las 
transferencias (C$1,198.5 millones, +36.2%).  Por el lado de 
la ANANF, ésta muestra una mayor ejecución de 16.2 por 
ciento.  
 
 
De esta forma, la erogación total alcanzó un nivel de 21,109.8 
millones de córdobas, equivalente a un aumento interanual del 
24.9 por ciento (-27.3% a marzo 2019) 

E-M 2018 2019 2020

19-18 20-19

SPNF 1,382.9 2,777.7 2,169.0 1,394.8 (608.8)

Gob Gral 1,491.7 4,034.3 2,490.4 2,542.6 (1,543.9)

ALMA 1,323.5 620.4 1,003.1 (703.1) 382.8

GC 105.8 4,011.8 1,822.3 3,906.0 (2,189.5)

INSS 34.4 (629.1) (301.6) (663.5) 327.5

TELCOR 28.0 31.2 (33.5) 3.1 (64.6)

Emp. Públicas (108.8) (1,256.5) (321.4) (1,147.8) 935.1

ENATREL 145.2 (588.0) (10.0) (733.2) 578.0

ENACAL (297.2) (500.6) (271.9) (203.4) 228.8

ENEL 35.6 (182.2) (188.0) (217.8) (5.7)

EPN 7.7 14.4 148.5 6.7 134.1

Variación absoluta 

 
 
Balance del Gobierno Central a marzo de 
cada año 
(millones de córdobas) 

 
Fuente: MHCP. 
 
 
 
Ingresos del Gobierno Central a marzo de 
cada año  
(millones de córdobas) 

 
Fuente: MHCP. 
 
 
Ingresos tributarios del Gobierno Central a 
marzo 2020 
(millones de córdobas) 

 
Fuente: MHCP. 
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Balance del Gobierno Central a marzo de cada año 
(millones de córdobas) 

 
 
Fuente: MHCP. 

 
Programa de Inversión Pública (PIP)  
 
La ejecución financiera del PIP al mes de marzo reflejó un 
incremento de 26 por ciento con relación a la ejecución del 
mismo mes del año 2019 (-43.1% a marzo de 2019), explicado 
principalmente por las transferencias de capital a las 
municipalidades, MINSA, MEM, ENATREL, entre otros. Así, la 
ejecución preliminar del PIP al mes de marzo 2019 ascendió a 
4,592.7 millones de córdobas, lo que se tradujo en un 
porcentaje de avance de 18.4 por ciento con relación a la 
programación anual.  
 
 
 
 

E-M 2018 E-M2019 E-M 2020 E-M19/18 E-M 20/19

1. Ingreso Total 23,142.8 20,589.8 22,727.0 (11.0) 10.4

    1.1 Impuestos 22,000.6 19,293.1 21,351.4 (12.3) 10.7

    1.2 Otros ingresos 1,142.2 1,296.7 1,375.6 13.5 6.1

2. Gastos     20,530.9 14,230.7 18,004.2 (30.7) 26.5

    2.1 Remuneraciones 7,928.5 6,167.0 7,395.8 (22.2) 19.9

    2.2 Compra de bienes y servicios 2,640.5 2,057.5 3,160.4 (22.1) 53.6

    2.3 Intereses 1,067.8 1,192.6 1,386.3 11.7 16.2

          Internos 487.1 447.7 577.6 (8.1) 29.0

          Externos 580.7 744.9 808.7 28.3 8.6

    2.4 Transf. corrientes y de capital 6,643.2 3,311.9 4,510.4 (50.1) 36.2

         Corrientes 3,258.9 2,880.9 3,328.0 (11.6) 15.5

         Capital 3,384.3 431.0 1,182.4 (87.3) 174.3

    2.5 Prestaciones sociales 750.5 580.7 577.3 (22.6) (0.6)

    2.5 Otros 1,500.3 921.0 974.0 (38.6) 5.8

3. Resultado Operativo 2,612.0 6,359.1 4,722.8 143.5 (25.7)

4. ANANF 2,735.7 2,673.1 3,105.6 (2.3) 16.2

          Maquinaria y Equipo 109.7 182.5 282.5 66.4 54.8

           Obras y Construcciones 2,593.7 2,469.1 2,809.7 (4.8) 13.8

           Otros gastos de capital 32.7 21.5 13.4 0.0 0.0

          Ingresos de capital 0.4 0.0 0.0 (99.8) 0.0

5. Erogación Total    23,266.6 16,903.8 21,109.8 (27.3) 24.9

6. Superavit o déficit  a/d (123.7) 3,686.0 1,617.2 (3,078.7) (56.1)

7. Donaciones 229.6 325.8 205.1 41.9 (37.0)

8. Superavit o déf.efect d/d 105.8 4,011.8 1,822.3 3,690.7 (54.6)

8. Financimiento total (105.8) (4,011.8) (1,822.3) 3,690.7 (54.6)

   8.1 Interno Neto (737.5) (4,935.1) (3,929.2) 569.1 (20.4)

   8.1 Externo Neto 631.7 923.2 2,106.8 46.2 128.2

        Desembolsos 1,408.8 1,852.8 3,293.7 31.5 77.8

        Amortizaciones 777.2 929.6 1,186.9 19.6 27.7

Conceptos
Varicaión % 

 
Evolución de impuestos a marzo de cada 
año  
(millones de córdobas) 

 
Fuente: MHCP. 
 

 

 

 

 

 

Erogación del Gobierno Central a marzo 
de cada año  
(millones de córdobas) 

 
Fuente: MHCP. 
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PIP por institución, a marzo de cada año 
(millones de córdobas y porcentajes) 

 
Fuente: DGIP-MHCP. 
 
 
1.2 Deuda Pública   
 
 
A marzo de 2020, el saldo de deuda pública total representó 
el 61 por ciento del PIB (proyectado para 2020), mayor en 3.8 
puntos porcentuales con respecto a diciembre de 2019, lo que 
fue producto principalmente del aumento del saldo de la deuda 
interna. 
 
El saldo de la deuda pública total ascendió a 7,304.1 millones 
de dólares (US$7,164.7 millones a diciembre 2019). En el 
neto, el aumento de la deuda fue de 139.3 millones de dólares. 
 
El saldo de la deuda externa fue de 6,334.9 millones de dólares 
y el de la deuda interna de 969.1 millones. Así, la participación 
de la deuda externa en la deuda pública total ascendió a 86.7 
por ciento. 
 

Total 5,026.7 6,405.8 3,643.8 24,986.1 4,592.7 18.4

MTI 1,607.5 2,368.1 2,084.9 6,179.5 1,952.7 31.6

ENACAL 495.3 371.9 627.2 3,379.5 411.1 12.2

ENATREL 67.5 170.5 334.8 3,848.0 625.3 16.3

ENEL 87.9 27.0 20.2 188.8 0.0 0.0

TELCOR 0.0 10.9 0.0 110.0 0.0 0.0

EAAI 0.0 0.0 0.0 309.2 0.0 0.0

EPN 0.0 0.0 0.0 143.6 0.0 0.0

MINSA 212.8 78.3 126.1 1,591.3 473.4 29.7

INATEC 0.7 0.0 0.0 130.7 11.0 8.4

MINED 146.6 6.7 102.5 803.8 82.2 10.2

MEM 3.0 6.2 1.6 387.7 21.9 5.6

 MIGOB 11.2 46.4 0.3 376.6 0.0 0.0

Policía Nacional 0.0 14.8 23.5 340.5 20.6 6.0

INVUR 6.9 35.7 11.7 180.0 22.8 12.7

FISE 24.4 74.4 109.9 90.0 15.1 16.8

Transf. a Alcaldías 2,105.6 2,950.2 0.0 5,360.6 841.8 15.7

Resto de Instituciones 257.2 244.7 201.1 1,566.1 114.8 7.3

PIP anual Ejecución Porcentaje

2020

Institución 2017 2018 2019 

PIP a marzo de cada año 
(millones de córdobas y crecimiento acumulado) 

 
Fuente: DGIP-MHCP 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Deuda Pública a marzo 2020 
(millones de córdobas y crecimiento acumulado 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Fuente: MHCP y BCN  
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