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Objetivo del Informe de Estabilidad Financiera
(IEF)

El objetivo del Informe es monitorear las principales vulnerabilidades e identificar los riesgos potenciales de alcance
sistémico que pudieran afectar a la estabilidad financiera. El Informe también incorpora consideraciones para mitigar
estos riesgos y reducir su impacto, en caso de que llegasen a materializarse.

La promocién de la estabilidad del Sistema Financiero Nacional es una funcién consignada al BCN en su Ley
Orgdnica. También esta funcién se encuentra establecida en la Ley constitutiva del Comité de Estabilidad Financiera
(CEF), que es la instancia de coordinacién interinstitucional para resguardar la estabilidad financiera nacional.

El IEF incluye una descripcién del entorno internacional y del entorno financiero nacional. También presenta un andélisis
de los indicadores financieros de seguimiento a la estabilidad financiera, es decir, aquellos que pudieran estar
reflejando la acumulacién de vulnerabilidades, tales como: valoraciéon de activos, liquidez del sistema financiero,
apalancamiento del sistema financiero, endeudamiento de empresas y hogares y endeudamiento piblico. El Informe
identifica los riesgos que podrian afectar la estabilidad financiera, realizando pruebas de resistencia, o pruebas de
estrés para evaluar la capacidad (fortaleza) del sistema financiero para confrontar estos riesgos.



Evolucion Financiera Nacional

Durante 2020, Nicaragua confronté la pandemia mundial del COVID-19 en condiciones dificiles, al haber estado sometida

a estrés financiero durante tres afos que redujo sus mdrgenes de accidon. No obstante, el pais pudo confrontar la pandemia y

continuar afianzando la estabilidad financiera.

Indice de Condiciones de Intermediacién Financiera
(en desviaciones esténdar)

1.5

1.0
0.5 /
0.0 Ll Ll Ll Ll Ll T T T T T T T T T 1

(0.5)
(1.0)
(1.5)
(2.0)
(2.5)
(3.0)
(3.5)
(4.0)

I | i |111| v
2020

I |II|HI|IV
2019

I | I |111| v
2018

I | I |111 |1\/
2017

Fuente: BCN.

Brecha cambiaria de venta

(porcentaje)
2.50

2.00 A

1.50 A

1.00 A

0.50 -

0.00
EMMIJSN

2017

EMMIJSN
2018

EMMIJSN
2019

EMM] SNLEV\'l
2020 02

Brecha cambiaria mensual

Comisidon BCN 2%
Fuente: BCN.



Promocion de la Estabilidad Financiera

Las autoridades econémicas implementaron acciones para dinamizar los mercados financieros con el objetivo de asegurar la
provisién de mecanismo para que el sistema financiero funcionara de manera apropiada.
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Mercados financieros

Los principales mercados financieros se mantienen estables.
N\

El mercado cambiario redujo su volatilidad.

‘ El mercado monetario se mantiene activo y dindmico.

El mercado de valores ha aumentado sus transacciones por efecto de las mayores operaciones monetarias

‘ y por las mayores colocaciones de Bonos de la Repiblica.

El mercado de crédito si bien ha disminuido, lo ha hecho a tasas cada vez menos negativas.

El mercado hipotecario presenta limitaciones debido a la falta de fondos de largo plazo.

El mercado de seguros continGa aumentando sus operaciones de cobertura frente a riesgos.




Valoracion de Activos

La valoraciéon de los precios de los activos no presenta mayores desequilibrios. En la mayoria de los casos estos se
mantienen estables y su evolucién se corresponde con las percepciones de riesgos de cada mercado.
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Liquidez del Sistema Financiero

La pandemia no ocasiond un aumento de la demanda de liquidez agregada, la que se encuentra en niveles adecuados.
Los agentes econdmicos respondieron a la perturbacién reduciendo el gasto agregado privado y aumentando los

depbsitos.
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Apalancamiento del Sistema Financiero

El apalancamiento del sistema financiero se ha venido reduciendo, principalmente el proveniente de financiadores externos,

aunque se han aumentado las obligaciones con el pdblico. Mientras que la carga financiera ha bajado por la menor deuda

y por la baja en las tasas de interés en sus principales fuentes de fondeo.
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Endeudamiento de los Hogares y Empresas

El endeudamiento de los hogares y empresas continudé reduciéndose a mayor velocidad que la actividad econdmica,

aunque esto disminuye la capacidad para generar un mayor gasto. Sin embargo, ha continuado el cumplimiento de las

obligaciones tanto internas como externas.
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Endeudamiento Publico

La deuda puiblica continué aumentado, pero en condiciones concesionales de bajas tasas de interés y largos plazos de
repago. El andlisis de sostenibilidad de la deuda piblica muestra una condicién de sostenibilidad.

Deuda publica Desembolsos de deuda externa por acreedor 2020
(millones de dblares y porcentaje del PIB) (participacién porcentual)
9,000.0 - - 70
8 000.0 A 6,914.2 0.2
‘0000 | 6486.7 53.1 - 60 0.1
7,000.0 - ! ' . 50
6,000.0 A
5,000.0 - - 40 0.0
4,000.0 - L 30 0.0
3,000.0 -
! - 20
2,000.0 A 0.1
. - 10
1,000.0 0.0
0.0 - - 0
2017 2018 2019 2020 o
n n n
i Deuda interna B Deuda externa BCIE FMI BID Banco Mundia
—0—Deuda total a PIB (eje der.) ® BEI Corea del Sur ™ Espafia Otros

Fuente: MHCP y BCN. Fuente: BCN.



Riesgos a la Estabilidad Financiera

A pesar de que los principales indicadores financieros presentan una contencién de las principales vulnerabilidades,
persisten aun riesgos. En el andlisis de escenarios de estrés simulados en este Informe, Nicaragua estd en la capacidad de

resistir cada uno de los tres riesgos identificados cuando se evaltan por separado, presentando asi la economia y el sistema
financiero una gran resiliencia.

Mayores afectaciones a la produccion y el comercio que podrian
ocurrir por la incertidumbre aun prevaleciente por la pandemia

Pérdida de dinamismo del crédito

Aumentos en los precios internacionales de los combustibles




Conclusiones

Las autoridades financieras, dependiendo de la evolucién del crédito y de la pandemia, promoverdn una mayor
intermediacién financiera para el financiamiento de las actividades econdmicas, adoptando una politica monetaria
proactiva.

Fortalecimiento del marco legal financiero

Implementacion de politica macroprudencial

Promocion de la inclusion financiera
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