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Antecedentes

* Debido a la Ley de Integracion Monetaria, entrada en vigencia desde el 1 de
enero de 2001, el dolar estadounidense constituye una moneda de curso legal en
El Salvador, desempenando las funciones de dinero en el pais.

* El manejo de los instrumentos tradicionales de politica monetaria se volvio
limitado. Algunas excepciones son:

v'El coeficiente de reservas de liquidez
v'Prestamista de ultima instancia

* La Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, aprobada en 2011,
estabYece en el Articulo 99 que el Banco Central por medio de su Comité de
Normas, es la institucion responsable de la aprobacion del marco normativo
técnico que regula al sistema financiero salvadoreno, incluyendo a las
instituciones y agentes que conforman el sector bancario, el mercado de seguros,
de valores, de pensiones y de otros intermediarios financieros.




COVID en El Salvador: nuevos casos y muertes diarias
Estadisticas al 19 de octubre de 2020
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Transporte publico
v" Requerir permanecer en hogar

v" Restricciones al movimiento
v' Restricciones viajes internacionales

v Reuniones multitudinarias
v' Campafia informaci

Cierres considerados:
v" Lugares de trabajo
v" Eventos publicos

v" Escuelas
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Las medidas de confinamiento tuvieron impacto en el desempe
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Decreto de Estado de Emergencia

El 14 de marzo de 2020, aprobd el Decreto No. 593, el cual establece "Estado de Emergencia Nacional de la
Pandemia por COVID-19", declarando Estado de Emergencia, Estado de Calamidad Publica y Desastre
Natural en todo el territorio de la Republica. Dicho Decreto en el inciso segundo del articulo 9, establece que
‘en lo que corresponde al sistema financiero, el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El
Salvador dictara las normas correspondientes.”

Medidas implementadas para contener la propagacion del virus
* Restricciones a los viajes

« Cierre de centros de estudio y oficinas del sector publico no esencial
* Adopcion de medidas de distanciamiento social

» Cierre/suspension de lugares/eventos de alta concentracion.

Otras medidas: . —w oA
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« Adecuacion y construccion de un hospital para el tratamiento de
pacientes con COVID-19.

 El21 de marzo de 2020, el Gobierno emitido una orden nacional de
estancia en el hogar y cerrd todos los negocios no esenciales.
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Crecimiento Econémico de El Salvador
Variacidon anual indice de Volumen Encadenado Desestacionalizado del PIB
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Fuente: Banco Central de Reserva



Crecimiento Econémico por Rama de Actividad
Tasa de variacion del primer semestre 2020

Act. artisticas, entretenimiento y recreativas -31.2%

Act. de alojamiento y comidas

Act. profesionales, cientificas y técnicas
Industria Manufacturera

Construccion

Comercio y reparacion de vehiculos
Transporte y almacenamiento

Minas y canteras

Impuestos Netos

Ensefianza

Agricultura

Actividades inmobiliarias

Act. de servicios administrativos y de apoyo
Otras actividades de servicios

Servicios de Informacion y comunicaciones
Admon publica y defensa

Act. de salud y asistencia social

Electricidad, gas, vapor y aire acondicionado

Aguay alcantarillado, gestion de desechos y...

Act. financieras y seguros

-28.3% I
-20.3% I
-18.3% I
-17.5% I
-15.7% I
-14.9% I
-13.8% I
-11.5% I
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-0.2% |

| 0.1%

H 2.0%
N 3.1%
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Fuente: Banco Central de Reserva

Crecimiento Econémico por Componente del Gasto
Tasa de variacion del primer semestre 2020

Gasto de Consumo Final -4.6%

Formacién Bruta de Capital Fijo -17.3%

Exportaciones de B. y S. -28.4%

Importaciones de B. y S. -15.9%

PIB -9.3%

-30% -25% -20% -15% -10% -5% 0%

Fuente: Banco Central de Reserva . %



Reapertura de la economia
El 2 de junio el Gobierno permitid que las ferreterias y las empresas de mantenimiento reabrir.

Se concedio al sector de la construccion permiso para reabrir obras relacionadas con los dafnos
causados por una tormenta tropical que afecto al pais.

El Gobierno comenzod la reapertura gradual de la economia el 16 de junio. Un alto porcentaje de
empresas abrid en Fase 1.

EL 19 de julio, se pospuso el paso a la fase 2 de reapertura, que anteriormente estaba prevista para el 5 de
julio y se traslado al 21 de julio. La economia reabrid el 24 de agosto.




Entre las principales medidas de gasto y de naturaleza fiscal figuran las siguientes:

i)  Bono de USD 150 para todos los empleados del Ministerio de Salud y otras instituciones publicas
afectadas por COVID-19

ii)  Transferencias monetarias de USD 300 a los hogares de menores ingresos (aprox. 75% hogares)
iii) Distribucion de cestas solidarias de alimentos a las familias afectadas por un valor de USD56 cada una

iv) Suspension del pago de la cuota de consumo de energia eléctrica, agua, teléfono, cable e internet por 3
meses. Estos tres pagos se diluiran en dos anos sin generar mora, ni interés, ni afectar su calificacion
crediticia, asi como suspension de los procesos de desconexion del servicio de agua potable por falta de
pago, mientras dure la emergencia.

v) Exencion de 3 meses del impuesto especial sobre el turismo para las empresas que operan en el sector
turistico; y

vi) Eliminacion temporal de los derechos de importacion sobre las importaciones médicas y alimentarias
esenciales (textiles médicos, desinfectantes, harina, arroz, frijoles).

vii) Congelamiento de los pagos de alquileres comerciales durante 3 meses. Estos tres pagos se diluirdn en 12
meses, sin generar mora, ni interés, ni afectar su calificacion crediticia.



Las medidas clave de naturaleza monetaria y financiera

NORMAS TEMPORALES
POR COVID-19

A
R

Normas Técnicas Temporales para
el Calculo de la Reservade
Liquidez (NPBT-03)

Aprobacién: 21/09/2020

Normas Técnicas Temporales para
el Calculo de La Reservade
Liquidez sobre Depésitos y Otras
Obligaciones

Aprobacion: 24/03/2020
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Normas Técnicas Temporales para
Incentivar el Otorgamiento de
Créditos (NPBT-02)

Aprobacién: 21/09/2020

Normas Técnicas Temporales para
Enfrentar Incumplimientos y
Obligaciones Contractuales

Aprobacion: 18/03/2020

Normas Técnicas Temporales para
el Tratamiento de Créditos
Afectados por COVID-19 (NPBT-
01)

Aprobacién: 10/09/2020

Normas Técnicas Temporales para
el Otorgamiento de Créditos

Aprobacion: 18/03/2020
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Normas Técnicas Temporales
Relativas a la Aplicacién de Medios
Electrénicos en el Sistema
Previsional (NSPT-01)

Aprobacién: 18/06/2020

Normas Técnicas Temporales
Relativas al Sistema Previsional

Aprobacién: 18/03/2020




Las medidas clave de naturaleza monetaria y financiera

Medidas implementadas impulsadas por el Comité de Normas

El Articulo 100 de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, prevé que, en casos
excepcionales por razones de interés social, el Comité de Normas podra emitir, sin mas tramite, normas
tecnicas de caracter temporal y de vigencia inmediata, sin consulta previa, las cuales podran tener una
vigencia maxima de ciento ochenta dias.

De esta forma, en marzo se aprobd una serie de normativas, cuya vigencia oscila entre 90-180 dias.
Posteriormente, la coyuntura ameritaba una ampliacién de la vigencia de esas medidas cuya ténica se
mantuvo en forma sustancial con ligeras variantes, las que se ampliaron en los meses de julio y
septiembre.




Las medidas clave de naturaleza monetaria y financiera

Medidas implementadas impulsadas por el Comité de Normas de naturaleza normativa temporal 180 dias para
enfrentar la emergencia (Vigentes a la fecha)

Normas Técnicas Temporales para el Calculo de la Reserva de Liquidez (NPBT-03) Septiembre de 2020. Reducir
temporalmente el requerimiento de Reserva de Liquidez, a fin de que las entidades dispongan de mayores recursos financieros
para enfrentar la crisis econdmica derivada de los efectos de COVID-19.

Normas Técnicas Temporales para el Tratamiento de Créditos Afectados por COVID-19 (NPBT-01), Septiembre 2020 .
Posibilitar mecanismos de apoyo a la situacion crediticia de los deudores que presenten o hayan presentado dificultades de
pago en sus préstamos con entidades financieras, como consecuencia de la crisis econdmica derivada de los efectos de la
pandemia por COVID-19.

Normas Técnicas Temporales para Incentivar el Otorgamiento de Créditos (NPBT-02), Septiembre 2020. Establecer
disposiciones temporales adicionales en el calculo del requerimiento de la reserva de liquidez para que las entidades
financieras dispongan de mayores recursos para el otorgamiento de créditos productivos (incentivo al crédito).

Requerimiento RL ajustada = RL — 25% [Saldo de Capital ,_, — Saldo de Capital,_;]




Las medidas clave de naturaleza monetaria y financiera
Medidas aplicables al mercado previsional

Normas Técnicas Temporales Relativas a la Aplicacion de Medios Electronicos en el Sistema
Previsional (NSPT-01), Julio 2020 . Tienen como objeto hacer una exencion temporal a la obligacion
que tienen los pensionados de comprobar su sobrevivencia, estado familiar y presentar una
declaracion jurada para continuar con el goce de los beneficios.

Remision de circular a las Administradoras de Fondos de Pensiones con el objeto que puedan utilizar
medios electronicos alternos para dar continuidad a los procesos que realizan, sin la necesidad que
los afiliados deban presentarse a las agencias.

Medidas aplicables a seguros

Las aseguradoras deben garantizar que las personas obligadas al pago de las primas correspondientes a los
seguros y que resulten afectadas por las situaciones generadas por el COVID-19, no incurran en
incumplimientos de obligaciones contractuales, ni tampoco podran imponérseles penalidades mercantiles de

ningun tipo.

Apoyo a las PYMES

Establecimiento de un fondo fiduciario de 600 millones de dolares EE.UU. que sera operado por el banco de
desarrollo BANDESAL para prestar apoyo a los trabajadores y a las PYME. (FIREMPRESA)
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Proyecciones de Crecimiento del PIB Real
Tasa de variacion porcentual
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Fuente: Banco Central de Reserva
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Proyecciones de Crecimiento del PIB Real 2021 de El Salvador
Tasa de variacién porcentual
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Fuente: Banco Mundial (octubre 2020); FMI (octubre 2020); BCR (septiembre 2020) y Fitch (octubre 2020)
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