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Informe de los Auditores Independientes

Contadores Publicos Autorizados, Grant Thornton %

Al Consejo Directivo del
Banco Central de Nicaragua (BCN)

1. Hemos auditado los adjuntos estados de situacién del Banco Central de Nicaragua (BCN), (Ente
descentralizado del Estado), al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion del BCN. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros, basados en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en el siguiente parrafo, efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con las Normas
de Auditorfa Gubernamentat de Nicaragua (NAGUN) promulgadas por la Contraloria General de la Reptblica
de Nicaragua y en ausencia de éstas con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs) emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC siglas en inglés). Esas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres
de errores significativos. Una auditoria incluye examinar sobre una base selectiva, la evidencia que respaldan
los montos y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye también evaluar tanto los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la Administracién del BCN,
asi como la presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para nuestra opinion.

3. A como se explica mas ampliamente en la nota 8 inciso ¢, el BCN registré durante los afios terminados el 31
de diciembre de 2005, 2004 y 2003, ingresos por intereses con cargo a cuentas por cobrar al Ministerio de
Hacienda y Crédito Pablico (MHCP) hasta por C$ 241,049,592, C$ 229,707,839 y C$ 122,161,700,
respectivamente. Debido a que a la fecha de este informe, el BCN no ha formalizado ni documentado con el
MHCP los intereses antes mencionados, no nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad de los montos
antes mencionados, mostrados, en los estados de situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 formando parte
de la cuenta denominada Préstamos otorgados, y como Ingresos por intereses y otros, en los estados de
resultados por los afios terminados al 31 de diciembre del 2005 y 2004.

4. En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes si existiesen, que se hubieran determinado
como necesarios, si hubiéramos obtenido la documentacién relacionada con la formalizacién de los
intereses mencionados en €l tercer parrafo, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo de este informe, presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion
financiera del Banco Central de Nicaragua al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de conformidad con las
normas de contabilidad financiera aceptadas en Nicaragua.

Plaza Espaiia

1c. al Oeste 1c. al Sur, # 57

Managua, Nicaragua

Apdo. Postal 3378

PBX: 266-2370 / 254-8113 9
Fax: 266-4783 / 254-8112

E-mail: gtnic@grant-thornton.com.ni



5. Es entendido que este informe es solamente para informacién y uso de la Administracién del Banco Central de
Nicaragua, y la Contraloria General de la Republica, sin embargo una vez aprobado por el Consejo Superior de
la Contraloria General de la Republica, es un documento de carécter publico.
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Banco Central de Nicaragua (BCN)
(Ente descentralizado del Estadc

Estados de Situacién
Al 31 de diciembe de 2005 y 2004

(Expresados en Coérdobas - C$)

Activos 2005 2004
Activos con no residentes
Disponibilidades (nota 4) C$ 805,078,270 1,399,139,937
Inversiones en el exterior (nota 5) 11,759,247,878 9,590,808,669
Aportes a Organismos Internacionales (nota 6) 35385845 3,380,837,082
Intereses por cobrar sobre el exterior 43,434,103 12,169,706
Otros activos externos (nota 7) 11,850,639 13,510,196
15,905,143,735 14,396,465,590
Activos con residentes
Inversiones en titulos y valores (nota 9) 34,791,974,842 35,685,583,806
Préstamos otorgados, netos (nota 8 ) 10,835,570,126 10,522,828,386
Propiedad, mobiliarios y equipos netos (nota 10) ,A23572 130,980,938
Otros activos 11,210,550 148,090,981
45,762,441,090 46,487,484,111
Total Activos 61,667,584,825 60,883,949,701
Pasivos, Capital y Reservas
Pasivos con no residentes
Depdsitos de no residentes - 1,803,518
Obligaciones en el exterior (nota 11) 19,752,913,595 19,740,612,067
Organismos internacionales monetarios 3,185,964,846 3,285,982,526
Intereses y comisiones por pagar (nota 12) 12,80/418 11,333,774,997
Otros pasivos 573,160,287 553,526,601
36,319,219,206 34,915,699,709
Pasivos con residentes
Obligaciones monetarias y no monetarias (nota 13) ,5(73538,365 22,366,024,205
Obligaciones con el Gobierno Central 152,433,093 56,817,437
Otros pasivos 1,183,185,852 835,698,435
24,843,157,310 23,258,540,077
Total pasivo 61,162,376,516 58,174,239,786
Capital y Reservas
Capital reexpresado 10,571,429 10,571,429
Aporte del Fondo Monetario Internacional 262,075,273 262,075,273
272,646,702 272,646,702
Reserva legal 21,142,857 21,142,857
Utilidades del periodo 211,418,750 2,415,920,356
Total patrimonio 505,208,309 2,709,709,915
Total Pasivo, Capital y Reservas C$ 61,667,584,825 60,883,949,701

Las notas adjuntas de la N°1 a la N°20, son patggiiante de los estados financieros



Banco Central de Nicaragua (BCN)
(Ente descentralizado del Estado)

Estados de Resultados

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2005 yoR4

(Expresados en Cordobas - C$)

Ingresos Financieros

Sobre colocaciones en Moneda Extranjera
Sobre colocaciones en Moneda Nacional
Bonos del Tesoro del Gobierno de Nicaragua

Ingresos por intereses y otros

(nota 8 (a) (c))
Operaciones Financieras
Gobierno Central

Egresos Financieros
Intereses por Operaciones Internacionales
Intereses por Operaciones Nacionales
Reserva para créditos vencidos
Operaciones financieras

Utilidad Financiera

Ingresos de Operacion
Egresos de Operacion (nota 14)

Pérdida de Operacion

Otros ingresos (nota 15)
Otros egresos (nhota 16)

Pérdida neta antes de ingresos
por renegociacion de deuda externa

Ingresos por renegociacion de deuda externa (mta 1

Utilidad neta del afio C$

2005 2004
C$ 318,667,69 161,899,472
91,733,491 908070
500,832,3 581,284,964
452,423,562 478,063,117
52,353,053 52,787,276
- 166,454,682

1,415,510,183

1,481,396,281

1,114397,
192,752,861

38,025,376

908,723,558
275,122,518
105,907
56,210,553

1,345,175,290

1,240,162,536

70,334,893

43,478,383
(381,160,695)

241,233,745

46,450,240
(388,051,132)

(267,347,419)

27,911,893
(3,798,130)

(100,367,147)

67,986,963
(16,837,788)

(243,233,656)

454,652,406

(297,972)

2,465,138,328

211,418,750

2,415,920,356

Las notas adjuntas de la N°1 a la N°20, son parégiante de los estados financieros.
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Saldo al 31 de diciembre de 20C
Traslado a inversiones en titulos vali
Pérdida por revaluacion monet:
Utilidad del ejercicio 20C
Traslado de inversiones en titulos val

Saldos al 31 de diciembre de 20
Traslado a inversiones en titulos vali
Pérdida por revaluacion monet:
Utilidad del ejercicio 20C
Traslado de inversiones en titulos val

Saldos al 31 de diciembre de 20

Banco Central de Nicaragua (BCN
(Ente descentralizado del Estado)

Estados de cambios en el Patrimon
Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2005 y 20

(Expresados en Cordobas - C$)

Aporte Fondao Utilidad
Capital Monetario Reserve Revaluacién (pérdida) del Total Capital y
Reexpresad Internacional Legal Monetaria Afio Reserva:

C$¢ 10,571,42 262,075,27 21,142,85 - (319,276,05¢ (25,486,50C
- - - - 319,276,05 319,276,05
. - - (1,569,760,46: - (1,569,760,46:
- - - - 2,415,920,35 2,415,920,35
- - - 1,569,760,46 - 1,569,760,46
10,571,42 262,075,27 21,142,85 - 2,415,920,35 2,709,709,91
- - - - (2,415,920,35¢ (2,415,920,35¢
. - - (1,056,550,80: - (1,056,550,80:
- - - - 211,418,75 211,418,75
- - - 1,056,550,80 - 1,056,550,80
C¢ 10,571,442 262,075,27 21,142,85 - 211,418,75 505,208,30

Las notas adjuntas de la N°1 a la N°20, son patégiante de los estados financi
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Banco Central de Nicaragua (BCN)
(Ente descentralizado del Estado)

Estados de Flujo de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y0R4

(Expresados en Cordobas - C$)

2005 2004
Flujo de efectivo en las actividades
de Operacién
Utilidad neta del afio C$ 211,418,750 2,415,920,356
Conciliacion de la utilidad neta con el
efectivo neto proveniente de operaciones:
Depreciacién 14,996,985 16,052,877
Provisién para saneamiento de cartera e intereses - 105,907
Ingresos por renegociacion de deuda a largo plazo 54,§82,406) (2,465,138,328)

Ingresos por intereses sobre cuentas por cobkiH&lP
Cambios netos en activos y pasivos corrientes:

Aumento en otros activos

Aumento (disminucion) en otros pasivos

Efectivo neto (usado en) las actividades
de operacion

Flujo de efectivo en actividades
de Inversion
Aumento de las inversiones en el exterior

(452,423,562)

138,102,090
19,633,686

(478,063,117)

109,887,018
(310,856,089)

(522,924,457)

(712,091,376)

(2,168,439,209)

(2,692,835,826)

Disminucion aumento en aportes a organismos int@nales 95,304,237 (286,055,791)
(Aumento) disminucion neto en intereses por coboare el exterior (31,264,397) (8,965,571)
(Aumento) en préstamos otorgados 136,355,127 325,346,834
(Aumento) inmuebles y equipos (4,930,984) (8,057,409)
(Aumento) en cuentas con el Gobierno de Nicaragua ,4261695,736) (2,166,257,171)

Efectivo neto usado en las actividades de inversi6é

Flujo de efectivo en las actividades
de Financiamiento

(3,399,670,962)

(4,836,824,934)

Aumento (disminucién) de depdsito restringido endsedel exterior 876,967 (3,656,108)
(Disminucion) Aumento en depdsito de no residentes (1,803,518) 685,777
Aumento neto en obligaciones en el exterior 466,953,934 2,060,455,358
(Disminucién) Aumento obligacion con organismoginacionales (100,017,680) 281,565,192
Aumento de intereses y comisiones por pagar 1,473,405,481 916,153,049

Aumento neto en obligaciones monetarias y otros/sis

Efectivo neto provisto por las operaciones de fifemiento
(Disminucién) aumento neto de efectivo durante elf
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del aii

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afithota 19)

Las notas adjuntas de la N°1 a la N°20, son patégiiante de los estados financieros.
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1,489,995,535

2,701,915,932

3,329,410,719

5,957,119,200

(593,184,700)

1,362,146,283

408,202,890

953,943,393

768,961,583

1,362,146,283




Banco Central de Nicaragua (BCN)
(Ente Descentralizado del Estado)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

Creacion de Banco Central de Nicaragua y Naturaka de sus Operaciones

El Banco Central de Nicaragua (BCN), fue creaddiarge decreto N° 525 del 28 de junio de 1960 como
un ente descentralizado del Estado, de caracteicteae duracién indefinida, con personalidaddjigs,
patrimonio propio y plena capacidad para adquinredhos y contraer obligaciones. Mediante Ley N* 31
del 30 de septiembre de 1999 se actualiza el maocmativo del BCN, para que pueda cumplir sus
objetivos y desempefiar sus funciones en formazfiglaobjetivo fundamental del BCN es el de mantener
la estabilidad de la moneda nacional y el normaédeolvimiento de los pagos internos y externos.

El BCN, determinara y ejecutara la politica moriatar cambiaria, en coordinacién con la politica
econémica del Gobierno, atendiendo en primer ténaihcumplimiento del objetivo fundamental del
BCN.

Son funciones y atribuciones del BCN las siguientes

a. Determinar y ejecutar la politica monetaria y caribi del Estado, de acuerdo con los términos del
articulo N°4 de la ley organica actual.

b. Ser el responsable exclusivo de la emisién de n@oeracel pais y de la puesta en circulacién y retiro
de billetes y moneda de curso legal dentro del mism

c. Actuar como consejero de politica econdmica deli&ab, pudiendo, en ese caracter hacer conocer
al Gobierno su opinién cuando lo considere necesgriademas prestarle servicios bancarios no
crediticios y ser agente financiero del mismo, ditpdo al cumplimiento de su objetivo fundamental.

d. Actuar como banquero de los bancos y de las densdisuciones financieras, de acuerdo con las
normas dictadas por el Consejo Directivo del BCN.

e. Dictary ejecutar la politica de administracionsds reservas internacionales.

f.  Asumir la representacion del Estado en materianfire#a, en tal caracter, celebrar y ejecutar las
transacciones que se deriven de la participaci@gdél en los organismos financieros internacianale
pertinentes.

g. ElI BCN tendrd a su cargo la participacién de cuelgwrganismo internacional que involucre
relaciones propias del Banco y, consecuentementirapcelebrar con dichos organismos todas las
operaciones que los convenios autoricen.

h. Realizar las demas operaciones que sean compatimeta naturaleza del BCN, asi como las que
sean propias de un banco siempre que sean igualmemipatibles con la naturaleza de sus funciones
y de las operaciones que estan autorizadas potegt&n tal caracter el BCN gozara de los mismos
privilegios establecidos en la Ley para los bamooserciales.
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Banco Central de Nicaragua (BCN)
(Ente Descentralizado del Estado)

Notas a los Estados Financieros

i. El Banco Central tendra facultades para contragctdimente obligaciones derivadas de préstamos
internacionales destinados al fortalecimiento dbdknza de pagos o al desarrollo institucional del
BCN. En estos casos, el BCN serd responsable daprestar y efectuar los pagos correspondientes
CON SUS propios recursos.

Asi mismo, el Banco, mediante acuerdo presidenpi@dra suscribir créditos en representacion del
Gobierno de la Republica, en su caracter de adieateciero del mismo.

Capital y reserva legal

El capital autorizado corresponde a las aportasioniginales del Gobierno de la Republica de Nigaaa

el cual esta ajustado y revalorizado de conformictal resoluciones del Ministerio Hacienda y Crédito
Publico y decretos del Gobierno para establecerlG$10,571,429. La propiedad del BCN es exclusiva e
intransferible prerrogativa del Estado. Cualquisrémento del capital del Banco debera ser apropado

el Poder Ejecutivo a propuesta del Consejo Direddi®l BCN y en el acto aprobatorio se determinéaén
condiciones de aportacion y pago.

Las utilidades netas del Banco Central se deterdinanualmente después de realizar los castigos que
correspondan y constituir las provisiones necesgréaa cubrir deficiencias de cartera y depreaadi®
activos.

Cumplido lo dispuesto en el parrafo anterior, aelre de cada ejercicio se asignara a la cuentederia
General una suma igual al 25 por ciento de laglatles netas hasta que el monto de dicha cuenigusga

al 200 por ciento del capital pagado del BCN. Skebierno lo autoriza, la suma que ha de transkegrla
cuenta de Reserva General puede ser superior @oesntaje anual, o puede acrecentarse el morab tot
de la cuenta por encima del doble del capital pagat BCN.

Podran constituirse otras reservas que el Consgjgidere necesarias, requiriéndose, en este WaHo,
autorizacion previa del Poder Ejecutivo.

Las pérdidas en las que el Banco incurra en umiejerdeterminado se imputardn a las reservas gue s
hayan constituido en ejercicios precedentes, {lsine fuere posible, afectaran el capital de Kitocion.

En este caso, el Gobierno de la Republica le teaingftitulos publicos, negociables y que devengara
intereses a una tasa igual a la tasa promedioptadian de los bancos, por el monto necesario gykr

la deficiencia de capital.

Después de efectuadas las transferencias a laacdenReserva General, el remanente de las utibdade
netas del ejercicio, una vez efectuadas todaseldiscdiones previstas, se pagara al Fisco al aerdicho
ejercicio. Mientras el monto correspondiente a uéiidades no sea pagado, el Gobierno devengara
intereses sobre dicha suma a la tasa mencionaslaadiculo precedente.

El pago autorizado anterior, no podra realizarse,jsicio del Consejo Directivo del BCN, los adsvdel
BCN, después de la deduccioén o el pago, resultmoms que la suma de su pasivo mas el capital pagad

El Banco Central estara exento de todo impuestmedalrenta, de timbre y de todos los tributos ecleos similares
relacionados con las transacciones bancarias gemgral, con las actividades que por leyes o degriet corresponda
cumplir.
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Banco Central de Nicaragua (BCN)
(Ente Descentralizado del Estado)

Notas a los Estados Financieros
Unidad Monetaria y Control de Cambio

El banco mantiene sus registros contables en casd@f$) moneda oficial de la Republica de Nicaragua
El tipo oficial de cambio con respecto al délarlake Estados de Unidos de Nortemérica (US$) sufee un
mini-devaluacion diaria en base a la tabla emipidiael BCN, la cual a partir del 1° de noviembrel889

es del 6% anual. Al 31 de diciembre de 2005 y 2@0#po oficial de cambio vigente era de C$17.1¢55
C$16.3291 por US$1.00 ddlar, respectivamente.

Para realizar operacién de compra venta de divesdaste un mercado libre, el cual opera a través de
Sistema Financiero Nacional y de casas de camibida®ente autorizadas por el BCN. El tipo de cambio
gue rige en ese mercado se establece de acueadoferth y la demanda. Al 31 de diciembre de 2005 y
2004 el tipo de cambio vigente en este mercadov@kmsa los tipos de cambios en el mercado oficial

Resumen de las Principales Politicas Contables

Los estados financieros del BCN han sido prepargdgsesentados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Nicaragueonfinuacion se resumen las principales politicas
contables utilizadas por el BCN en la preparadiéisus estados financieros:

Disponibilidades en oro-

Las existencias en oro, tanto las manejadas ehdasdas del BCN como las depositadas en bancos e
instituciones financieras del exterior, son valgaddh precio por onza troy vigente en los mercados
internacionales a la fecha de los estados finammietas ganancias o pérdidas provenientes de
fluctuaciones en el precio internacional se registlurante cada periodo en la cuenta Revaluacida de
Reserva Monetaria dentro del patrimonio del BCNeyliquidan con el Gobierno de la Republica de
Nicaragua a la fecha de cierre de los periodos.

Efectivo y equivalentes de efectivo-

Para propdsitos del estado de flujos de efectivabasideran como equivalentes de efectivo el \dddias
existencias de oro, billetes y monedas extranjetappsitos en bancos del exterior no restringidos e
inversiones temporales.

Inversiones en el exterior-

Las inversiones en certificados de depositos y bated tesoro de los Estados Unidos de América estan
registradas en coérdobas equivalentes al délar mstédbnse desembolsados a la fecha de apertura o
adquisicion mas el efecto de las fluctuaciones ¢anials en el tipo de cambio del cérdoba con respaict
dolar estadounidense y se registran durante edgeen la cuenta Revaluacion de la Reserva Moaetari
dentro del patrimonio del BCN y se liquidan a laha de cierre con el Gobierno de la Republica de
Nicaragua.

Créditos otorgados e intereses-

Los créditos otorgados estan registrados al vagbpdncipal no cobrado. Los intereses sobre éstms
calculados bajo el método de interés simple salsrsdldos mensuales del principal pendiente de pago
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Banco Central de Nicaragua (BCN)
(Ente Descentralizado del Estado)

Notas a los Estados Financieros

Provision para créditos de cobro dudoso-

La reserva para créditos de cobro dudoso es unal@adrmque la administracién considera adecuada para
absorber posibles pérdidas por incobrabilidad delitos, basada en evaluaciones de cobrabilidad. La
reserva requerida como consecuencia de estosiarsélisarga a los resultados de operacion. Lostaséd
que la administracion considera irrecuperabledigaidados contra la reserva.

Propiedad, mobiliario y equipos-

La propiedad mobiliario y equipos se registran @dtec de adquisicién o construccion. Los costos de
mantenimiento y reparaciéon que no aumentan la wutdadel activo se cargan a los resultados de las
operaciones al momento en que se incurren.

Depreciacion acumulada-

La depreciacion ha sido calculada usando el médediénea recta, aplicando porcentajes razonabbes, ¢
base en su vida util estimada. La depreciacioraggada a los resultados de operacién. Al deshaderse
un bien, su costo y depreciacién acumulada sorade de los libros y cualquier utilidad o pérdsgda
refleja en los resultados de operacion.

Ingresos y gastos por intereses y otros ingresos-

Los ingresos por intereses sobre créditos otorgadosobrar corrientes se reconocen sobre la base d
devengado y los ingresos por intereses sobre ogédincidos se reconocen cuando son percibidos. Los
gastos por intereses sobre obligaciones por préstaepdsitos a plazo y otras obligaciones se oseon

en los resultados de operacion sobre la base devengado y las comisiones sobre otras operaciones
bancarias se reconocen cuando se pagan.

Diferencias de cambio-

Las ganancias resultantes de cualquier cambio esdaacion de los activos o las obligaciones daid®

gue se tengan o se denominen en oro, derechosaspeate giro, monedas extranjeras en otras ursdade
de cuenta de uso internacional, y que resultertei@eiones en el valor de dichos bienes, o deakas de
cambio de dichas monedas o unidades con respeletan@neda nacional, se acreditan en una cuenta
especial denominada “Revaluacion de la Reserva tddaelnternacional”, y ni tales ganancias, ni las
pérdidas que pudieren resultar de tales alterasj@geincluyen en el cémputo de las gananciasddaér
anuales del BCN.

Las pérdidas que resulten de las anteriores albexex seran cubiertas por los superdvit que regiatr
mencionada cuenta de Revaluacion, y, si no fudsesaficiente, el Gobierno emitira y entregara ah&
un titulo de deuda, no negociable y sin intergsa@sla cuantia del déficit resultante.

El superavit que resulte al final de un ejercigidae Cuenta de Revaluacion, sera aplicado a laetaion
de los titulos de deuda no negociables. El sufiestante quedara registrado en la cuenta y soltem
podra ser aplicado al cubrimiento de pérdidas astuie la misma. Aparte de lo contemplado en ehfmar
anterior, no podran hacerse ningun otro créditéhitd respecto de la cuenta de Revaluacién dedarRa
Monetaria Internacional.
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Banco Central de Nicaragua (BCN)
(Ente Descentralizado del Estado)

Notas a los Estados Financieros

Especies monetarias-

Las especies monetarias en circulacion son redatral valor nominal de las especies emitidas. La
emisiébn monetaria puesta en circulacién es detawhairpor el valor neto entre la masa monetaria total
emitida y el monto custodiado en las bévedas dél.B&@s especies monetarias en circulacion reprasent
una obligacion para el Banco.

Compromisos y contingencias-

En el curso de sus operaciones, el Banco incurreiertos compromisos y obligaciones contingentes
originadas principalmente por garantias otorgaaasituras de cartas de créditos y otras transaiune
son registradas en cuentas de orden de los estadosieros adjuntos.

Disponibilidades

Las disponibilidades al 31 de diciembre de 2008342 se integran de la siguiente manera:

2005 2004
Oro monetario Cs$ 7,694,563 7,498,587
Billetes y monedas extranjeros 585,419,241 569,248,429
Depositos en bancos del exterior 211,964,466 822,392,921
C$ 805,078,270 1,399,139,937

Los depositos en bancos del exterior al 31 de miiwie de 2005 y 2004 incluyen C$36,116,687 y
C$36,993,654 como fondos pignorados (Depdsitosolasdkccounts), que corresponden a préstamos,
donaciones y contratos de pre-financiamiento, cugo tiene que ser aprobado previamente por los
prestatarios o donantes con base en los fineslgmraiales fueron otorgados y de acuerdo a lo codoe
entre las partes.

Inversiones en el Exterior

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las inversiope<sl exterior estdn conformadas como se detallan a
continuacion:

2005 2004
Depésitos a plazo fijo C$ 11,710,986,877 9,547,880,795
Bonos del Tesoro de los Estados Unidos
de Norteamérica 48,261,001 42 927,874

C$ 11,759,247,878 9,590,808,669

Los Bonos del Tesoro garantizan la deuda renegaaiad el Fondo Centroamericano de Estabilizacién
Monetaria (FOCEM) y seran utilizados a su vencinuex 31 de diciembre de 2016, para el pago deadich
deuda y devenga una tasa de interés del 6.79584&h an
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Aportes a Organismos Internacionales

El saldo de los aportes a organismos internacieral81 de diciembre de 2005 y 2004, esta confoomad

de la siguiente manera.

2005 2004
Fondo Monetario Internacional C$ 3,185,711,631 3,285,721,362 (a)
Aportes a organismos internacionales 68,582,000 65,316,400 (b)
Titulos de organismos financieros internacionales 31,239,214 29,799,320 (c)

C$ 3,285,532,845

3,380,837,082

(a) Corresponden a aportes efectuados al Fondo Mamétéernacional, correspondientes a 130,000,000
Derechos Especiales de Giros (DEG'S), equivalertks31 e diciembre de 2005 y 2004 a
U$185,804,534 y U$201,218,767, respectivamente cl@des estan establecidos en los convenios
constitutivos, y estan sujetos a modificacionesquenales, no devengan intereses y son un requisito

necesario para la obtencién de financiamiento.

(b) Aportes al Banco de Guatemala correspondientagarticipacion del BCN como miembro activo del
Fondo Centroamericano de Estabilizacion Monetdfl@GEM). La participacion del BCN en los

resultados anuales de este organismo es del 20%.

(c) Corresponde a acciones preferentes “A” y acciamaunes “A” y “E” invertidas en el Banco

Latinoamericano de Exportacion (BLADEX).

Otros Activos Externos

Los otros activos externos al 31 de diciembre@s2/ 2004, se integran de la siguiente manera:

2005 2004
Tenencias de unidades internacionales de cuentas C$ 5,276,533 8,115,140
Oro en existencia 6,016,219 4,865,262
Plata en existencia 554,115 529,794
Otros activos de reserva 3,772 -
C$ 11,850,639 13,510,196
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Préstamos Otorgados

Los préstamos otorgados al 31 de diciembre de @004, se integran de la siguiente manera:

Préstamos

Moneda Nacional-

Carteras en Administracion (CLC)

Saneamiento de cartera directa (FNI)

Empresas privadas no financieras y particulares
Otros préstamos otorgados

Mantenimiento de valor-

Gobierno Central (MHCP)

Bancos creadores de dinero — publicos
Empresas publicas no financieras

Empresas privadas no financieras y particulares
Otros préstamos

Sub Total

Cuentas por cobrar al MHCP por los saldos
de los bancos desincorporados

Asistencia financiera

Bonos estandarizados

Cancelacién de CENIS a cargo del MHCP

Otras cuentas por cobrar

Intereses por cobrar sobre créditos

Préstamos otorgados
Menos:
Provision para cartera de crédito

Provision para intereses sobre créditos
Provision para otras cuentas por cobrar

Préstamos otorgados netos de provisiones
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2005

2004

C$ 1,969,540,639
633,599,005
482,244

11,959,595

1,971,802,942
633,599,005
567,659
11,959,595

2,615,581,483

2,617,929,201

246,748,478 246,748,478
17,032,571 17,032,571
34,838,764 34,838,764
45,798,038 35,760,172
20,617,464 12,785,322

365,035,315 347,165,307

2,980,616,798

1,898,589,403
4,165,829,104
2,200,125,014

2,965,094,508

1,614,470,168
4,516,571,924
1,865,697,339

8,264,543,521
2,452,445,339

7,996,739,431
2,407,545,181

10,716,988.860

—— A

200,213,257

10,404,284.612

—— AP AR Py

200,218,585

13,897,818,915

13,569,597,705

2,236,753,237 2,248,717,97
200,194,601 200,194,60
625,300,951 597,856,74
3,062,248,789 3,046,769,31

C$ 10,835,570,126

10,522,828,386

(a)
(b)
(©
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(a) Asistencia Financiera

Con el objetivo de preservar la sanidad del sisténanciero y garantizar la estabilidad monetaeig,
Gobierno de Nicaragua decidié garantizar los dép®sijue los cuenta habientes tenian en los bancos
intervenidos (BANCOSUR, INTERBANK y BANCAFE), a trés del otorgamiento de lineas de créditos,
concedidas por el BCN a dichos bancak31 de diciembre de 2005 y 2004, la AsistenciaaRtCiera
otorgada a los Bancos desincorporados mas loesgercorerespondientes asciende a C$1,898,589,403 y
C$ 1,614,470,168 respectivamente. Por los afosinados el 31 de diciembre de 2005 y 2004, la
asistencia financiera deveng6 intereses hasta 21,273,970 y C$ 248,355,278 respectivamente. La
tasa de interés anual aplicada a la asistenciadieea fue diferenciada en cada uno de los banossilo

entre 9.1170% y 15.1061%.

(b) Bonos Estandarizados

Como resultado de la intervencion y la posteriquitlacion forzosa de BANCOSUR, INTERBANK,
BANCAFE, BAMER y BANIC; el BCN a solicitud del Godino, en su calidad de Agente Financiero del
Estado y de conformidad con la Ley de Fondo de ié@rae Depdsitos (FOGADE) el BCN en los casos
del BAMER, BANIC, BANCAFE y INTERBANK, emiti6 cerficados negociables de inversion (CENIS),
los cuales fueron entregados a los bancos adogesr€BANPRO, BANCENTRO y BDF). Los CENIS
entregados fueron hasta por un valor de US$51180@2%quivalente en cdrdobas de C$ 6,748,833,799,
(valor facial) con vencimientos programados par®2202003 y 2004. La alta concentracion de
vencimientos de dichos titulos en el afio 2004, ifsigiba una enorme presion sobre el nivel de reserv
internacionales, lo que motivé al MCHP y al BCNnkcesidad de renegociar las condiciones de pago de
los mismos, en la perspectiva de dos objetivosuestrarlos a un calendario de vencimientos con un
plazo mas amplio, y obtener una menor tasa demeagutio.

Como consecuencia de estas negociaciones el MHCB@N lograron que el total de CENIS pendientes
al 15 de octubre de 2003, que tenian un valor Ifatga US$341,576,732 y un valor liquidado de
US$309,550,180 (valor precio més los interesesrdgdos a la fecha valor en que se realiz6 la régienc
anticipada), fueran cancelados y en sustitucionti@nyi entregé a los bancos adquirientes Bonos
estandarizados con cupones por US$314,440,956 d¢mapte incluye el valor liquidado de
US$309,550,180 mas el rendimiento devengado desiéeta de redencion anticipada de cada uno de los
bancos hasta la fecha de emisién por US$4,890y Hi)nos sin cupones por US$10,206,227. Estos
Bonos estandarizados son pagados por el BCN aflderde los titulos; a plazos de hasta 10 afios de
vencimiento y tasas de rendimiento que van de 7.859805%, en iguales términos el MHCP paga al
BCN el valor de los titulos cancelados a través Rielsupuesto General de la Republica. Al 31 de
diciembre de 2005 y 2004, el saldo por cobrar alQWHpor la emision de estos bonos asciende a
C%$4,165,829,104 y C$4,516,571,924 respectivamente.
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(c) Cancelacién de CENIS a cargo del MHCP

Derivado de la intervencién y posterior liquidaciiamzosa del BANCOSUR, INTERBANK, BANCAFE,
BAMER y BANIC, se gener0, una brecha negativa eluseactivos adquiridos y los pasivos asumidos por
los bancos adquirentes. ElI BCN actuando en sdazhtie Agente Financiero del Gobierno, y a solicdel
MHCP, entregbé a los bancos adquirentes, por cugrdargo del gobierno, titulos valores denominados
CENIS para compensar la brecha negativa entrectbga y pasivos mencionada anteriormente. El mont
total de estos titulos (CENIS) emitidos fueron &gsor un valor de US $ 519,372,480 equivalente en
coérdobas de C$6,748,833,799 (valor facial ), e€&NIS fueron cancelados asi: una parte redimido
anticipadamente con Bonos Estandarizados y otta fisgron cancelados por el BCN a los tenedordssle
titulos. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, losntos cancelados por el BCN a los tenedores de los
titulos, ascienden a C$ 2,200,125,014 y @$5.697,339 respectivamente seran reembolsadosl por
MHCP.

Debido que al 31 de diciembre de 2005, 2004 B26DMHCP no ha reembolsado al BCN esta cuenta por
cobrar, el BCN le ha calculado y registrado intesediasta por C$241,149,592, C$229,707,839 y
122,161,700 respectivamente, que se incluye formaade del saldo de la cuenta de préstamos poarcob
por cancelacion de CENIS y de la cuenta de ingrpspgitereses y otros que se muestran en lad@este
resultados de cada uno de esos afios. Debido @ lgufecha de este informe, el BCN no ha formabzaid
documentado con el MHCP la tasa de interés apliaaghkias obligaciones, no les fue posible a lokaad
externos satisfacerse de la razonabilidad de dichexses.

Inversiones en Titulos y Valores

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las inversiagesitulos valores se integran de la siguiente dorm

2005 2004

Titulos _emitidos _y/o de  emitirse _por el Gobierno €
Nicaragua
Certificados provisionales para el saneamientoasheds
estatales C$ 286,537,092 286,537,092 (a)
Bonos del tesoro
Reconocimiento de las pérdidas cambiarias acumsiladldl de
diciembre de 1996. 8,040,433,524 8,040,433,524(b)
Reconocimiento de las pérdidas operativas acumsiladg1 de
diciembre de 1996. 8,645,383,951 9,423,250,145 (c)
Reconocimiento de las pérdidas cambiarias de 199P8§. 4,129,428,472 4,129,428,472(d)
Intereses generados por el Bono de reconocimiemtolad
pérdidas operativas acumuladas al 31 de diciendbdO86 1,071,230,248 2,173,530,270
Pérdidas cambiarias de 1999 1,940,265,066 1,940,265,066
Saneamiento de bancos estatales 111,288,016 105,988,926

23,938,029,277 25,812,896,403
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Bonos del Tesoro pendientes de emision
Pérdidas cambiarias del 2000
Pérdidas cambiarias del 2001
Pérdidas cambiarias del 2002
Pérdidas cambiarias del 2003
Pérdidas cambiaras del 2004
Pérdidas cambiarias del 2005

Pérdidas operativas del 2000
Pérdidas operativas del 2003

Otros titulos valores
Cancelacion deuda externa
Sustitucion de Bono de Capital
Bono de Capitalizacion MHCP

Total titulos emitidos y/o de emitirse por el Gohiede
Nicaragua

Inversiones en otras instituciones

2005

2004

883,678,768
1,461,190,041
1,622,168,343
1,677,827,498
1,569,760,461
1,056,550,801
8,271,175,912

883,678,768
1,461,190,041
1,622,168,343
1,677,827,498
1,569,760,461

7,214,625,111

277,575,041 277,575,041
319,276,059 319,276,059
596,851,100 596,851,100

8,868,027,012

982,163,320
150,020,116
567,098,025

7,811,476,211

1,091,296,079
142,876,759
540,095,093

1,699,281,461

1,774,267,931

34,791,874,842

35,685,177,637

Acciones suscritas 100,000 100,000
Bonos de fomento - 306,169 (e)
C$ 100,000 406,169

(@)

(b)

()

(d)

(e)

34,791,974,842 35,685,583,806

Estos certificados fueron contabilizados defmmmidad con el decreto N°41-92 del 29 de junio de
1992, mediante el cual el Gobierno de la RepuldiedNicaragua, asumié las deudas de los bancos
comprendidos en esa categoria.

Corresponden a Bono emitido por el gobierndreéel 20 de noviembre de 1997, sin mantenimiento
de valor ni intereses a un plazo de 40 afios, ciliztadns a su valor nominal.

Bono emitido por el gobierno central el 20 deieambre de 1997, sin mantenimiento de valor, ata u
tasa de interés equivalente a la tasa promedidanearia a un plazo de 40 afios.

Bonos emitidos el 14 de julio y 28 de octubeel®99, sin mantenimiento de valor ni interesas a
plazo de 40 afios.

Los bonos de fomento representan titulos deladem moneda nacional emitidos por los bancos
comerciales que son adquiridos por el BCN comoepdét su politica monetaria, estos bonos tienen
mantenimiento de valor con respecto al dolar estsidense, con plazos de 5 y 10 afios, tasa de
interés del 8% y estan garantizados con pagaréatgras de créditos tipo A y B de los bancos
emisores de los bonos.
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La propiedad, mobiliarios, equipos y otros al 3dadembre de 2005 y 2004, se integra de la sigeien

manera:

Edificios y mejoras
Mobiliario y equipo de oficina
Vehiculos

Menos: Depreciacion acumulada

Bienes adjudicados
Construcciones en proceso
Estructura adheridas
Terrenos

Software de sistemas

La depreciacién cargada a resultado durante efleafionado al 31 de diciembre de 2005 y 2004 aseiand
C$14,996,985 y C$16,052,877, respectivamente.

Obligaciones en el Exterior

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el endeudamiartorto, mediano y largo plazo, esté integragds d

siguiente manera:

Corrientes:

Certificados de depdsitos
Préstamos y otros créditos
Renegociacion de la deuda externa
Fondo Monetario Internacional

Vencidas

Certificados de depdsitos
Renegociacion de deuda externa
Préstamos y otros créditos recibidos
Lineas de crédito
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2005 2004
C$ 112,099,827 125,637,828
45,061,586 44,888,748
3,279,363 5,949,240
160,440,776 176,475,816
(83,654,605) (78,470,763)
76,786,171 98,005,053
19,604,855 19,691,961
163,562 163,562
14,010,622 -
8,235,176 8,235,176
4,885,186 4,885,186
C$ 123,685,572 130,980,938

2005

2004

C$ 80,018,516

C$

1,813,429,332
3,345,309,110
3,442,553,505

100,058,826
1,858,480,983
3,216,043,296
4,031,529,561

8,681,310,463

9,206,112,666

5,406,056,816
1,809,104,106
3,331,238,715

525,203,495

5,148,642,055

570,065,110
3,092,830,418
1,722,961,818

11,071,603,132

10,534,499,401

19,752,913,595

19,740,612,067
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12. Intereses y Comisiones por Pagar

Los intereses y comisiones por pagar al 31 de rdlmie de 2005 y 2004, se integran de la siguiente

manera:

Corrientes:

Certificados de depdsitos
Préstamos y otros créditos
Renegociacion de deuda externa

Vencidos:
Certificados de depdsitos

Préstamos y otros créditos

Lineas de crédito

Renegociacion de deuda externa
Organismos internacionales

13. Obligaciones Monetarias y no Monetarias

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las obligacsomeonetarias y no monetarias, se integran de la

siguiente manera:

Pasivos monetarios
Emision monetaria
Depésitos monetarios
Otros pasivos monetarios

Depoésitos cuasi monetarios

Obligaciones en titulos vy valores emitidos

Bonos moneda extranjera

Certificados negociables de inversién
Titulos especiales de inversion
Titulos estandarizados-letras

Otras obligaciones

Otros depdsitos restringidos
Depositos para pago de importacion

2005 2004
C$ 635,987 702,052
2,027,149 2,088,850
20,399,600 18,254,707
23,062,736 21,045,609

4,726,120,138
6,283,986,852
504,916,190
1,266,712,855
2,381,707

4,276,356,103
5,613,427,501
455,049,733
966,096,483
1,799,568

12,784,117,742

11,312,729,388

C$ 12,807,180,478

11,333,774,997

2005

C$ 4,240,523,057
3,647,256,814
2,881,922
7,890,661,793

5,841,038,045

C$ 4,310,159,236

4,191,137,852
1,133,219,850
C$ 9,634,516,938

140,922,243
399,346
141,321,589

C$ 23,507,538,365

2004

3,416,569,118
2,917,222,506

1,083,598
6,334,875,222

5,195,732,873(a)

4,806,993,160(b)
171,472 (c)
4,058,543,378(d)
1,737,906,113(e)
10,603,614,123

231,637,327
164,660
231,801,987

22,366,024,205
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(@) Corresponden a Depésitos a la Vista en monedi@ngera de bancos privados, publicos e
instituciones financieras a nivel nacional y deb{g@ono Central.

(b) Los bonos especiales de liquidez, son titukiarglarizados a largo plazo, emitidos por el Banco
Central de Nicaragua al portador, y denominadasiethiobas con mantenimiento de valor.

(c) Los Certificados Negociables de Inversion (CENIson instrumentos financieros emitidos por el
BCN a corto plazo, denominados en coérdobas, carsglas de mantenimiento de valor con respecto
al dolar estadounidense, emitidos al portador paiegos a su descuento.

(d) Titulos Especiales de Inversién, para ser @alos en las empresas e instituciones del sectéicpub

(e) Corresponden a titulos estandarizados a ctaimm pemitidos al portador, denominados en ddlgres
pagaderos en cérdobas al tipo de cambio oficialfadha de colocacién o liquidacion.

14. Egresos de Operacion

Los gastos de operacion por el afio terminado de3diciembre de 2005 y 2004, se integran de la
siguiente manera:

2005 2004

Servicios personales C$ 181,587,729 167,637,934
Servicios no personales 58,135,092 53,189,987
Depreciacion 14,996,985 16,052,877
Materiales y suministros 8,355,131 6,923,612
Programas educativos, sociales y ayuda a jubilados - 9,452,995
Capacitacién 10,163,908 10,124,218
Donaciones y cuotas a organismos internacionales 37,920 304,727
Programas especiales 27,273,149 47,173,348
Acufiacion de monedas 25,994,054 33,661,223
Encuestas y censos 37,308,007 22,544,972
Instituciones y organismos 16,631,552 19,719,125
Otros 477,108 1,266,114

Cs$ 381,160,695 388,051,132

15. Otros Ingresos

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2A@®4, los otros ingresos se integran de la asigai

manera:
2005 2004
Operaciones administrativas C$ 522,461 6,915,273
Operaciones financieras 1,765,303 928,136
Operaciones internacionales - 60,143,554
Otros ingresos recibidos 25,624,129 -
C$ 27,911,893 67,986,963
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Otros Egresos

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 302804, los otros egresos estan integrados como se
detallan a continuacién:

2005 2004
Operaciones administrativas C$ 1,074,745 10,163,581
Operaciones financieras 2,232,644 4,087
Operaciones internacionales 490,741 6,670,120
C$ 3,798,130 16,837,788

Ingreso por Renegociacion de Deuda Externa

Los ingresos por renegociacion de deuda exterr@lalle diciembre de 2005 y 2004, se encuentran
integradas de la siguiente manera:

2005 2004

Condonacién de deuda con Organismos

Multilaterales. C$ 454,652,406  1,737,727,873 ()
Condonacion del 90% de la deuda con el

Banco de Hungria. - 339,835,444 (a)
Condonacion de la deuda con el Banco

Nacional de Espafia - 158,552,134 (c)
Condonacién 100% de la deuda de KF

Alemania. - 129,615,547  (b)

Condonacién del 89% de la deuda con la
Republica Popular de Corea. 99,407,330 (b)

C$ 454,652,406 2,465,138,328

En diciembre del 2000, el Fondo Monetario Interoaal (FMI) y el Banco Mundial (BM) aprobaron el
Punto de Decisién de la Iniciativa de Paises PoBteamente Endeudados (HIPC por sus siglas en
inglés) para Nicaragua, con el objetivo de obtenera condonacion importante de su deuda externa.
Durante el afio terminado al 31 de diciembre deKH2€8I0BCN, renegocidé unos US$ 188.5 millones de
dolares obteniéndose una condonacion directa poe pe organismos multilaterales (FMI, BCIE y
BID), hasta por un monto de C$ 1,737,727,873 edpidas a US$ 106,419,085, y un alivio en el
servicio de (principal e intereses) de las deuddsreas con acreedores bilaterales como: ElI Banco
Nacional de Hungria por C$339,835,444 equivaleatddS$ 22,119,995 existiendo un remanente de
US$2,457,777 del total de la deuda que seran pagagartir del afio 2005 hasta el 2020 en 15 cuotas
semestrales.
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b) Con el Gobierno de la Republica de Alemania sewabél 100% del total de la deuda por los préstamos
KFW AID LILII con saldo negociado al 31 de dioiere de 2003 por un valor en EURO 6,672,359
equivalentes a (US$8,105,581), y se obtuvo el 88%cthdonacion del total de la deuda con el Gobierno
de la Republica Popular de Corea por un valor d8%407,330 equivalentes a US$ 6,289,851 quedando
pendiente de pagar el BCN US$ 627,374.

c) Corresponde a liquidacién y cancelacion de la deuseatiene el BCN con el Banco Nacional de Espafia,
en concepto de certificado a plazo realizado e 1@ vence el 31 de septiembre de 2004 por um valo
de US$10,457,574 en principal e intereses, obtdnieh BCN, una condonacién de US$9,736,738 del
total adeudado quedando pendiente de cancelar O&BRen dos pagos iguales de US$360,418 en
octubre 2004 y abril del 2005.

18. Cuentas de Orden

Por los afios terminados el 31 de diciembre de gAW®4, las cuentas de orden se integran de l&sigu
manera:

2005 2004

Cuentas de orden deudoras:
C$ 4,906,962,503

19.

Cuentas contingentes
Cuentas de registro

4,300,078,229

11,653,019,565
7,778,996,881

Valores ajenos deudores 398,170,999 968,477,566
Cuentas por contra patrimoniales y de terceros. 16,733,891,157 17,186,316,404
Cuentas por contra especiales 34,645 17,623

Cuentas de orden acreedoras:
Cuentas contingentes
Cuentas de registro

26,339,137,533

37,586,828,039

13,068,401,662
48,727,512

17,186,316,404

968,477,566

Valores ajenos acreedores 3,616,761,984
Cuentas por contra patrimoniales y de terceros. 9,605,211,730 19,432,016,446
Cuentas contingentes especiales 34,645 17,623

Efectivo y Equivalente de efectivo

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el efectivo yeglivalente de efectivo se integran de la sigaient

C$

26,339,137,533

37,586,828,039

manera:
2005 2004
Oro monetario Cs$ 7,694,563 7,498,587
Billetes y monedas extranjeros 585,419,241 569,248,429
Depositos a la vista cuenta cheque 175,847,779 785,399,267

C$ 768,961,583 1,362,146,283
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Banco Central de Nicaragua (BCN)
(Ente Descentralizado del Estado)

Notas a los Estados Financieros

Condonacion de la Deuda

En linea con la estrategia de negociacion de ldalpublica externa en el marco de la iniciativPdéses
Pobres Muy Endeudados (HIPC por sus siglas enspgiitirante el afio 2005 se continué el proceso de
formalizacién del alivio de la deuda externa metiala suscripcion de acuerdos bilaterales con los
acreedores externos.

La deuda publica externa condonada durante el @@®, 2scendi6 a 204 millones de doélares, de ldesua
US$73.4 millones correspondieron a alivio en elis@r de la deuda con acreedores multilaterales y
US$130.6 millones de reduccion del stock de la decdn acreedores bilaterales. Los acreedores
multilaterales que otorgaron alivio en el servidiola deuda fueron: BID US$36 millones, FMI US$24,3
millones, Banco Mundial US$12.1 millones, FIDA US%0millones y Fondo Nordico de Desarrollo
US$0.05 millones. Los acreedores bilaterales doggaron reducciones del stock de la deuda fueron:
Italia US$91.3 millones, Espafia US$34.9 milloneaanEia US$3.0 millones y Trinidad y Tobago US$1.4
millones. De la deuda condonada durante el afi®,200 monto de US$25.8 millones correspondié a
deuda del BCN con los siguientes acreedores: FMi24S millones, Trinidad y Tobago US$1.4 millones
y BID US$0.1 millones.

Al 14 de febrero de 2006, el BCN ha recibido redrees del stock de la deuda con el FMI por US$203.0
millones y de la deuda con el Banco de Jamaicdg$0.6 millones. Del alivio otorgado por el FMI,
70 millones de ddlares corresponden a alivio HIEIGual el FMI decidié aplicar en forma inmediata e
lugar de aplicarlo a lo largo de varios afios comtal® previsto inicialmente, y US$133 millones
corresponden a alivio en el marco de la IniciatigaAlivio de Deudas Multilaterales (MDRI por suglas

en inglés). En el mismo periodo, el BCN tambiéndwbido alivio en montos menores sobre el sapvici
de la deuda con el BID hasta por US$17.9 miles.

Resolucion de la Contraloria General de la Republc de Nicaragua por los Certificados
Negociables de Inversion (CENIS) emitidos para culr la brecha negativa de los Activos y
Pasivos de los bancos desincorporados

Con fecha 04 de junio de 2003 la Direccion de Aardht del Sector Poderes del Estado de la Contaalori
General de la Republica (La Contraloria) emiticotnfe de Auditoria Especial N° ARP-01-047-05 que
resulto como producto de la revision efectuadal@CN sobre los Certificados Negociables de Inders
(CENI) emitidos durante los afios dos mil, dos nmbw dos mil dos, para analizar su legalidad, el
cumplimiento de las Normas establecidas y cualgoier asunto relacionado. Las conclusiones que se
indican en este informe de auditoria especial fués siguientes:

1. Que el BCN cumpli6 con los reglamentos, normativasocedimientos establecidos, para la emision de
CENIS por las modalidades de colocaciones de ventesvés de subasta, ventas directas a los bancos
gue recibieron créditos bajo el programa de firmm@nto Cafetalero para la reestructuracion de la
deuda cafetalera y sustitucion de bonos en moesttanjera (BOMEX) durante los afios 2000,
2001y 2002.

2. Que el BCN, durante los afios 2000 al 2002, emitlENICpara cubrir las brechas bancarias
originadas de las intervenciones de los Bancos: BANUR, INTRERBAN, BANIC, y BAMER, hasta
por la suma de C$ 5,912,942,000, careciendo de efemgia para ello y sin que existiera un respaldo
Juridico al momento de su emision, no obstante ebig€bno emiti6 con posterioridad los
Acuerdos Ministeriales N°529-2000 del 22 de nowimnde 2000 y N°479-2002 del 24 de septiembre
de 2002, mediante los cuales trata de dar legatidagmision de dichos CENIS.
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Basados en el informe antes mencionado, el 04 det@agle 2005, el Consejo Superior de la Contraloria
General de la Republica, emitié la Resolucion RO8-B5 en donde resolvid lo siguiente:

1. Denunciar de nulidad el proceso de emisién deCIBNIS autorizado por el BCN, con el objetivo
de cubrir brechas bancarias por quiebras de léisugisnes bancarias siguientes: BANCO SUR,
INTERBANK, BANCAFE, BANIC y BAMER, hasta por un vai facial de C$5,912,942,000 por
carecer de absoluta base legal para su emisidomstitor documentos de compromisos de pago
del Estado, transgrediéndose los articulos 99 dgolsstitucion Politica 'y 1,3,5,6 y 54 de la Ley
N° 317 “Ley Orgéanica del BCN”. De igual manera seumplié con la Normativa N° 02/965 de
marzo de mil novecientos noventa y seis.

2. Remitir diligencias a la Procuraduria Generdld@epublica a fin de que en representacion de los
intereses del Estado, ejercite las acciones legalda via jurisdiccional competente, mediante la
demanda de nulidad del proceso de emision de IddERutorizado por el BCN, para cubrir las
brechas bancarias por quiebras de los bancos msigaie BANCOSUR, INTERBANK,
BANCAFE, BANIC y BAMER a favor de los bancos adarites, siendo éstos: a) Banco de
Finanzas (BDF); b) Banco de la Produccién (BANPR&RBanco de Crédito Centroamericano
(Bancentro) y d)Financiera Nicaragliense de Inveesio(FNI), hasta por un monto total de
C$5,912,942,000.

Ante la Resolucion antes referida, la Gerencia desaria Juridica del BCN manifiesta que esta
resolucién no trae efectos juridicos inmediatoB@N, pues la Ley de Titulos Valores es clara al
establecer que un titulo valor solamente puedeascelado o anulado a través de la via judicial por
resolucién firme de autoridad competente judiciagsta accion judicial s6lo la puede interponer la
Procuraduria General de la Republica, la cual niaibeado proceso alguno.

Con fecha 8 de septiembre del afio dos mil cinc@residente del BCN en su calidad de representante
legal, introdujo Recurso de Amparo ante la Salal @iamero Uno del Tribunal de Apelaciones de
Managua para proteger a la Institucion de los efegtie eventualmente pudiera producir la resolud@n

la CGR, tomando en cuenta que el Recurso de Ampame la finalidad de proteger los derechos y
garantias constitucionales cuando éstas emanaw@stde un acto o resolucion de un funcionario o
autoridad competente con efectos violatorios.

Con fecha 13 de octubre del afio 2005, el tribuaagklaciones de Managua notificé al BCN que ka sal
Civil Uno habia aceptado tramitar el recurso d@anm interpuesto en contra de la resolucion emanada
de la Contraloria General de la Republica; segunifestaciones de la Asesoria Legal del BCN,
actualmente el recurso de amparo ha subido adadsdb constitucional de la Corte Suprema declasti
para que se pronuncie sobre el fondo del recussmydl estima podra resolverse en el transcursartel

El BCN considera que este caso no traerd ningluigier o riesgo de caracter patrimonial actual o

eventual al Banco y que una Resolucién apegadaeziue por parte de la Corte Suprema de Justicia a
través de la Sala de lo Constitucional, seria feveral BCN.
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