Cuadro #4 :
Origenes de las variaciones de la base monetaria
(flujo en millones de cérdobas) al 13 de Julio 2009

1.- Factores externos 761.6 519.5 3,526.9 307.1 613.2 (129.8) 25.0 2455 115.6 115.6 728.8
1.1.- Compra-venta de divisas al sector privadc (2,528.1) (3,671.2) (1,660.3) (4,083.2) (2,175.1) (183.0) 0.0 203.6 20.6 20.6 (2,154.5)
1.2.- Cordobizaci6n de divisas 2,845.3 1,951.9 2,004.1 1,924.5 977.6 52.7 23.6 23.6 76.3 76.3 1,053.9
2.- Factores internos 231.0 1,264.3 (1,800.9) 214.7 (1,636.4) 397.9 106.7 (672.2) (274.3) (274.3) (1,910.7)
2.1.-Crédito interno neto del BCN 616.3  1,224.9 (1,274.7) 266.1 (3,893.8) 113.3 2.3 (715.8) (602.5) (602.5) (4,496.3)
2.1.1.- Sector publico no financiero - 169.8 198.2 187.2 97.1 0.0 .0 0.0 0.0 0.0 97.1

2.1.4.- Fondo nicaraguense de inversiones
2.1.5.- Titulos no estandarizados

2.1.8.- Titulo especiales de inversion (TEI) (445.2) (233.4) (1,069.4) 3,906.2 (702.3)
e BE (0] 775 31 o

2.2.1.- Sector publico no financiero (864.5) (602.9) (1,220.8) (894.5)
2.2.2.- Fondo nicaraguense de inversiones 1.0 0.2 0.1 4.4

2.3.- Resultado cuasi-fiscal 675.1 . 8.0 65.0 65.0

2.4.- Otros activos y pasivos netos 7.9 8.7 (10.5) 34.6 7.2 0.5 (7.2) (9.9) 9.4) (9.4) (2.1)
3.- Base monetaria 1/ 992.6  1,783.8 1,726.0 521.8 (1,023.3) 268.0 131.7 (426.7) (158.7) (158.7) (1,181.9)
3.1.- Emision 824.0 783.6 1,586.7 243.1 (1,116.9) (103.4) 85.8 134.0 30.7 30.7 (1,086.2)
3.2.- Dep6sitos de encaje en el BCN 168.7  1,000.1 139.3 278.7 93.6 371.4 45.9 (560.8) (189.4) (189.4) (95.7)

1/ :(+) siginifica expansion de la base monetaria
(-) significa contraccién de la base monetaria
Memo:

Crédito mas depésitos 184.2 (565.8) (349.9) 424.3 (1,896.2) (602.7) (157.6) 514.4 (88.3) (88.3) (1.984.5)
SPNF 305.5 433.2 466.8 707.3 1,804.6 231.3 111.7 46.4 277.6 277.6) (2,082.3

Fuente: Departamento de Programacion Monetaria



