Cuadro #4 :
Origenes de las variaciones de la base monetaria
flujo en millones de cérdobas) al 31 de Julio 2009

1.- Factores externos 761.6 5195  3,526.9 307.1 613.2 (129.8) 258.1 219.7 0.3 86.0 434.0 4340 1,047.2
1.1~ Compra-venta de divisas al sector privado @281 (30712) (16003) (40832) (21751 (183.0) 203.6 101.9 0.0 40.8 163.3 1633 (2,011.8)
1.2.- Cordobizaci6n de divisas 2,845.3  1,951.9 20041 1, 55.5 107.0 1.2 45.2 260.4 260.4  1,238.0

—
2.- Factores internos 2310 1,2643 (1,8009) 2147  (1,636.4) 397.9 (808.0) 526.1 (164.2)  (308.9)  (192.9) (192.9) (1,829.3)

terno neto del BCN 616.3 1,224.9 (1,274.7) 266.1 (3,893.8) 113.3 (697.0) 448.0 (173.9) 6.6 (129.1) (129.1) (4,023.0)
- Sector publico no financiero (161.7) (169.8) (198.2) (187.2) (97.1) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0. (

- Fondo nicaragliense de inversiones
- Titulos no estandarizados

- Titulo especiales de inversion  (TEI) (445.2) (233 4) (1,069.4) 3,906.2 (702.3) 0.0 0.0 . . 190.3 190.3 190.3 (512.0)

les de inversion (BEI) 0.0 0.0 (775.2) 31.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 .0

(864 5) (602 9) (1, 220 B) (894 5) 1, 707 5 231 3 (116 1) (316 9) (167 0) (167 0) 1,540. 5

(0.9

2.3.- Resultado cuasi 675.1 767.9 581 3 57 0 13.9 123.7 705.0
2.4.- Otros activos y paslvos netos 8.7 (10.5) 34.6 (3 2) (0 4) 0 7 9.7 (12 8) (12.8) (5.6)
3.- Base monetaria 1/ 992.6 1,783.8 1,726.0 521.8 (1,023.3) 268.0 (549.9) 745.9 (163.9) (222.9) 241.1 241.1 (782.1)
3.1.- Emision 824.0 783.6 1,586.7 243.1 (1,116.9) (103.4) 457.0 (39.8) 7.4 (218.2) 95.6 95.6 (1,021.3)

3.2.- Depésitos de encaje en el BCN 168.7 1,000.1 139.3 278.7 93.6 371.4 (1,006.8) 785.7 (171.4) 4.7 145.5 145.5 239.1

ca expansion de la base monetaria
ica contraccion de la base monetaria

Crédito mas dep6sitos 184.2 (565.8) (349.9) 424.3 (1,896.2) (602.7) 1,122.9 (820.4) 166.7 321.6 21.5 21.5 (1,874.7)
SPNF 305.5 433.2 (466.8) 707.3 (1,804.6) (231.3) 116.1 (34.7) (4.7) 316.9 167.0 167.0 (1,637.6)

Fuente: Departamento de Programacion Monetaria



