Cuadro #4 :
Origenes de las variaciones de la base monetaria

(flujo en millones de cérdobas) al 16 de diciembre 2014

Diciembre
Conceptos 2011 2012 1 semestre Octubre Noviembre 11 Sem. 16 111 Sem. Il Semestre Ene-Dic
1.- Factores externos 2,337.8 1,982.1 2,872.4 232.6 59.2 71.1 2,308.5 5,181.0
1.1.- Compra-venta de divisas al sector privad (1,374.2) (1,433.6) (3,396.0) (1,232.9) 132.6 0.0 0.0 (707.6) (1,940.6)
1.2.- Cordobizacion de divisas 3,931.9 3,519.0 4,153.7 100.0 59.2 71.1 3,055.4 7,209.1
1.3.- Otros movimientos del SPNF (219.8) (103.3) (48.4) 0.0 0.0 0.0 (39.2) (87.6)
2.- Factores internos 1,390.3 (1,085.6) (2,791.6) 1,441.4 (458.8) (591.3) 390.4 (2,401.2)
2.1.-Crédito interno neto del BCN 1,023.6 (537.0) (1,673.5) 605.6 47.3) (40.6) 1,288.7 (384.8)
2.1.1.- Sector publico no financierc (521.0) (366.8) (85.4) 0.0 0.0 0.0 (338.0) (423.4)
2.1.1.1- Bono del tesora (216.7) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2.1.1.2- Bono bancario (53.4) (106.8) (85.4) 0.0 0.0 0.0 0.0 (85.4)
2.1.1.3- Bono de capitalizacion (250.9) (260.0) 0.0 0.0 0.0 0.0 (338.0) (338.0)
2.1.2.- Sistema bancaria 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2.1.3.- Camara de compensacion 51.5 (39.1) (0.1) (13.9) (0.6) 6.1 18.7 18.6
2.1.4.- Banco Produzcamos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2.1.5.- Titulos no estandarizados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2.1.6.- Letras BCN 1,562.8 (121.4) (1,043.5) 619.5 0.0 0.0 1,646.5 602.9
2.1.7.- Bonos BCN 0.0 106.9 85.4 0.0 0.0 0.0 0.0 85.4
2.1.8.- Titulo especiales de inversion (TEI) 2,712.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2.1.9.- Bonos especiales de inversiéon (BEI) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2.1.10. Depositos a plazo gobiernc (2,781.7) (116.6) (629.8) 0.0 (46.8) (46.8) (38.5) (668.3)
2.2.- Depésitos en el BCN (457.1) (1,333.6) (1,698.6) 804.9 (459.1) (596.1) (1,377.2) (3,075.8)
2.2.1.- Sector publico no financierc (393.7) (1,259.2) (1,307.9) 802.6 (467.1) (604.3) (1,428.0) (2,735.9)
2.2.2.- Banco Produzcamos 0.3 (0.0) 0.1 0.0 0.0 0.0 1.8 1.8
2.2.3.- Otras instituciones (62.0) (74.0) (389.5) 1.8 8.0 7.7 48.4 (341.1)
2.2.4.- Fondo de garantia de depésitos @.7) (0.5) 1.2) 0.4 0.1 0.4 0.6 (0.6)
2.3.- Resultado cuasi-fiscal 811.7 792.7 564.5 33.3 47.5 50.9 497.8 1,062.2
2.4.- Otros activos y pasivos netos 12.2 (7.6) 16.0 (2.5) 0.0 (5.5) (18.8) (2.8)
3.- Base monetaria 3,728.2 896.5 80.8 1,674.0 (399.6) (520.2) 2,699.0 2,779.8
3.1.- Emision 1,487.0 1,814.3 (1,036.1) 848.1 (108.4) (23.3) 4,424.0 3,387.9
3.2.- Depositos de encaje en el BCN 2,241.2 (917.8) 1,116.9 825.9 (291.2) (496.9) (1,725.0) (608.1)
1/ :(+) significa expansion de la base monetaria
(-) significa contraccién de la base monetaria

Memo:

Crédito mas depdsitos (2,368.8) 1,810.2 105.6 (150.9) (1,628.5) 758.3 1,101.1 2,813.2 2,918.8

SPNF (127.3) 892.3 1,222.6 (802.6) 467.1 604.3 1,090.0 2,312.5

Sistema bancaric (2,241.2) 917.8 (1,116.9) (825.9) 291.2 496.9 1,725.0 608.1

Banco Produzcamos (0.3) 0.0 (0.1) 0.0 0.0 0.0 (1.8) (1.8)

Fuente: Direccion Politica Monetaria



