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Principales mensaijes del Informe Anual 2017

Por octavo afo consecutivo, Nicaragua continué registrando un
desempefo macroeconémico positivo.

.\ creciendo y la inflacién permanecié estable. El manejo de las finanzas
\ % ¢ v pUblicas continué siendo prudente, las reservas internacionales se
"V fortalecieron, mientras que el sistema financiero permanecié sano.

El mejor contexto internacional y un buen régimen de lluvias
favorecieron el crecimiento de las exportaciones, asi como un
aumento en el flujo de remesas familiares y el turismo que
contribuyeron al fortalecimiento de la posicién externa del pais.




Nicaragua registr6 un crecimiento econdémico de 4.9 por ciento en 2017,
logrando un crecimiento promedio de 5.2 por ciento durante los Ultimos ocho
afios. Este crecimiento sostenido permitié alcanzar un PIB per cépita de 2,161

délares.
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Fuente: BCN
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El crecimiento fue impulsado por una mejora de la demanda externa neta, la cual
compensd un crecimiento més moderado de la absorcidn interna.

Fuente: BCN

PIB por componentes del gasto
(contribucién en puntos porcentuales)
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Las actividades primarias y las industriales vinculadas con el sector exportador
experimentaron los crecimientos més altos, estimuladas por condiciones
climdticas favorables y una recuperacién de la economia mundial.

Fuente: BCN
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Impulsores del crecimiento econémico 2017

(variacién anual)
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Lla Encuesta Continua de Hogares (ECH) registré una tasa de desempleo

abierto de 3.3 por ciento. El subempleo se ubicd en 42.7 por ciento. Por su
parte, el empleo formal registré un crecimiento de 6.6 por ciento en términos

promedio anual.

Indicadores del mercado laboral
(porcentaje)
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Afiliados al INSS
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El salario promedio nominal de los afiliados al INSS crecié 5.5 por ciento,

Los salarios mantuvieron un

|
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equivalente a un crecimiento de 1.5 por ciento en términos reales.

Salario nominal y real

(cérdobas)
2015 2016 2017 Variacion
Conceptos .
Promedio anual 16/15 17/16
Salario promedio nominal
(Cérdobas)
Gobierno Central 9,174.1 10,130.7 10,938.4 10.4 8.0
Asegurados INSS 8,830.5 9,385.5 9,897.3 6.3 5.5
Salario del empleo formal’* 8,714.1  9,291.7 10,198.6 6.6 9.8
Salario promedio real
(Cérdobas de 2006)
Gobierno Central 4,603.1 4,909.8 5,105.4 6.7 4.0
Asegurados INSS 4,430.6 4,548.7 4,618.7 2.7 1.5
Salario del empleo formal 4,372.3 4,503.4 4,772.4 3.0 6.0
1/ : Encuesta del MITRAB a empresas de mas de 20 trabajadores y afiliados al INSS. Datos de

2017 hasta noviembre.

Fuente: INSS, MHCP, MITRAB y BCN.



El crecimiento econémicf f/ ?iejl e}mfple'q se
presentd en un contexto de estabilidad de precios

La inflacién se mantuvo baja, alcanzando una variacién acumulada de 5.68 por
ciento, lo cual estuvo asociado al buen régimen de lluvia y a la baja inflacién

internacional. g
Inflacién

(porcentaje y contribucién marginal por divisién)
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La politica fiscal se ;hCLn{U‘l/o[plu'denfe""

El Sector Piublico no Financiero registré un déficit de 1.9 por ciento del PIB,
menor al observado en 2016.

SPNF: Resultado global después de donaciones
(porcentaje del PIB)
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Fuente: MHCP INSS, ALMA y empresas publicas



La prudencia fiscal permitié manténer una deuda
publica sostenible

El endeudamiento puiblico respecto al PIB fue de 47.0 por ciento a diciembre
2017, mayor en 2.0 puntos porcentuales con respecto a 2016.

Deuda publica total
(millones de délares y porcentaje del PIB)

Deuda interna
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Fuente: MHCP y BCN 2015 2016 2017



La conduccién de la politica monetaria se vio
favorecida por la mejora en la posicién externa

Al cierre de 2017, las reservas internacionales brutas se ubicaron en 2,757.8
millones de délares, reflejando una cobertura de 2.6 veces la base monetaria y de
5.4 meses de importaciones de mercancias cif.

Reservas internacionales brutas
(saldo en millones de ddlares y cobertura en no. de veces)
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Fuente: BCN



La politica monetaria del BCN fue mds activa, procurando reducir los excesos de
encaje en moneda nacional, mediante sus operaciones monetarias con
instrumentos de manejo de liquidez de corto plazo.

Operaciones de mercado abierto del BCN Letras del BCN: plazo promedio
Instrumentos pagaderos en moneda nacional Instrumentos pagaderos en moneda nacional

(millones de cérdobas, valor precio) (dias)
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Fuente: BCN Fuente: BCN



El sistema financiero continué creciendo a buen ritmo. La cartera de crédito
aungque con una
desacelerada, mientras los depésitos aceleraron su ritmo de crecimiento.

continué mostrando dinamismo,

Cartera de crédito
(millones de cérdobas y porcentaie)
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La estabilidad del sistema financiero se continué apuntalando mediante la
implementacion de nuevas politicas macroprudenciales, orientadas a consolidar

la gestiéon de los riesgos sistémicos.

Cobertura de liquidez: disponibilidades
(porcentaje de los depésitos totales)

Indicadores de solvencia
(porcentaije)
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El déficit de cuenta corriente se ubicé en 5.0 por ciento del PIB, mostrando una
reduccién por segundo afo consecutivo.

Déficit de cuenta corriente
(millones de délares y porcentaje del PIB)
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Los flujos de remesas familiares y los mayores ingresos por turismo también
respaldaron la reduccién del déficit de cuenta corriente.

Remesas familiares Turismo: viajeros e ingresos por viajes
(millones de délares y porcentaje del PIB) (millones de dolares y miles de personas)
mms EE.UU. s Resto de paises % del PIB (eje der.) 1050 - . Ingresos Viajeros (eje der.) 2000
1,390.8 105
1,400 1,193.4 1,264.1 900 840.5 - 2,500
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Fuente: Bancos comerciales, empresas remesadoras y BCN Fuente: INTUR, DGME y BCN



La cuenta corriente mejor CF sesar de un leve
deterioro de los términos de intercambio

Las mejores condiciones internacionales incidieron positivamente en los precios
de exportacién, aungue el repunte en los precios de petrdleo y sus derivados
provocd que los precios de las importaciones incrementaran en mayor medida.

Indice de términos de intercambio
(variacién porcentual)
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La recuperacién del sector exportador se basé
principalmente en mayores volUmenes

Las exportaciones de mercancias totalizaron 2,548.3 millones de ddlares en
2017, registrando un crecimiento de 14.5 por ciento. Por su parte, las
exportaciones de zona franca crecieron 1.0 por ciento con respecto 2016,
alcanzando 2,638.1 millones de ddlares.

Exportaciones de mercancias
(millones de délares y variacién porcentual)
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Las importaciones reflejaron &l crecimiento de la
factura petrolera y de los bienes intermedios

Las importaciones cif ascendieron a 6,092.3 millones de ddlares, registrando un
crecimiento de 3.5 por ciento. Este resultado reflejé los mayores precios del
petrdleo y la mayor demanda de bienes intermedios para la industria vy

agricultura.

Importaciones de mercancias cif
(millones de délares)

7,000
11.9
6,000 | 9.0 15.8
1,270.0
5,000 | 1,366.2 1,339.4
4,000 1,624.2 1,564.3 1,624.9
3,000 F
! 276.8 690.0 884.1
2,000 |
1,000 | 2,130.0 2,277.8 2,301.5
0 1
2015 2016 2017
m Diversos Bienes de Capital
Bienes Intermedios Petrdleo, combustibles y lubricantes

Bienes de Consumo

Fuente: MEM y DGA

Factura petrolera y precio de petréleo
(millones de délares y délares por barril)
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La economia nicaragﬁens% #eidésbrrollé_ en un
entorno favorable a nivel

internacional

La economia mundial crecié 3.7 por ciento, como resultado del mayor dinamismo
de las economias desarrolladas, acompanado de incremento de la actividad

industrial,

repunte del

consumidores.

Desempeiio de la economia mundial
(variacién anual)
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América Latina: crecimiento del PIB 2017
(variacién anual)
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En el balance del Banco, sobresale el incremento de reservas internacionales y la

disminucion de las obligaciones del MHCP  Asimismo, se destacan acciones
relacionadas con:

| Actualizacidn del marco normativo y
automatizacion del sistema de pagos

| Gestion adecuada para mejorar el rendimiento de
- | las reservas internacionales

&1 Libre convertibilidad de la moneda
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